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RESUMEN

La produccién total de bioetanol trep6 a 108,7
mil tn en julio, salté 20,9% m/m vy creci6 6,6%
i.a. El maiz avanz6 9,4% i.a. y la cafia 3,5% i.a.
con ambos cultivos traccionando en simultaneo.

Las ventas internas de bioetanol subieron 9,0%
m/m hasta 78,1 mil tn aunque cedieron 0,5%
i.a., con el promedio mévil de 12 meses sin
cambios.

En biodiesel la produccion se redujo 14,7% m/m
hasta 101,1 mil tn (cayo 6,1% i.a.) y las ventas
internas bajaron 11,1% m/m a 74,4 mil tn,
aunque crecieron 19,8% i.a. sostenidas por el
corte obligatorio.

La exportacion de biodiesel volvio a
desplomarse a 14,0 mil tn en julio, retrocedié
69,0% m/m y 76,7% ia., de modo que el
repunte de junio no tuvo continuidad y el canal
externo sigue sin consolidarse.
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Ult. mes | Mesant. Var.
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Prod. Bioetanol

Ventas Bioetanol

Prod. Biodiesel

Ventas Biodiesel

Export. Biodiesel

Total
Biocombustibles

108,7

78,1

101,1

74,4

14,0

209,8

9,9 +20,9%
71,7 +9,0%
118,6 -14,7%
83,7 -11,1%
451 -69,0%
208,5 +0,6%
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lgual mes
afio ant.
102,0

78,5
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i.a. %
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PRODUCCION Y VENTAS

El bioetanol consolidé una trayectoria de
crecimiento estructural. La produccioén trep6 a
108,7 mil tn en julio y las ventas internas a
78,1 mil tn, con la media moévil de 12 meses
en maximos de la serie.

El biodiesel, en cambio, aflojé en julio, con
produccion de 101,1 mil tn y ventas internas
de 74,4 mil tn tras el pico de junio, y el nivel
sigue muy por debajo del récord 2021-22
(superior a 200 mil). La demanda doméstica
permanece cautiva del corte obligatorio y el
mercado exportador, que se apagd de nuevo,
todavia no vuelve a ser el motor del sector.
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BIOETANOL - PRODUCCION Y VENTAS POR CULTIVO

El mix de bioetanol acumulado ene-jul 2026 se repartié 65,3% maiz y 34,7% cafia, con la cafia ganando peso frente al cierre semestral por el
ingreso pleno de la zafra. El maiz aporta el volumen base con planta industrial concentrada en Cérdoba, mientras la cafia funciona como
modulador estacional atado a la zafra del NOA.
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PRODUCCION DE BIOETANOL POR PROVINCIA

Coérdoba lider6 la producciéon con 50,0% del bioetanol acumulado ene-jul 2026, seguida por Tucuman (20,5%), San Luis (9,8%) y Jujuy
(8,9%), con Santa Fe (5,5%) y Salta (5,3%) completando el mapa. El acumulado del periodo marcé récord de la serie con 579 mil tn, por

encima de las 567 mil de 2025, traccionado por Cérdoba en maiz y Tucuman en cafia.
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BIODIESEL - PRODUCCION POR PROVINCIAS

Santa Fe concentrd 56,1% de la produccién de biodiesel acumulada ene-jul 2026 y Buenos Aires el 26,4%, replicando la logica del clister
sojero, con La Pampa (8,2%), Entre Rios (5,3%) y San Luis (4,0%) mas rezagadas. El acumulado de 621 mil tn se recuper6 frente a las 554 mil
de 2025 pero queddé muy por debajo de 2020-22, cuando la exportacion llevaba el acumulado del periodo a entre 895 y 1.218 mil tn.
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PRINCIPALES PRODUCTORES DE BIOCOMBUSTIBLES

En bioetanol el top 3 (Promaiz, ACA Bio y BRC, todas de maiz) concentré 40% del mercado y los 10 primeros productores explicaron el 90%.
En biodiesel la estructura se mostr6 mucho mas atomizada, con el top 10 representando solo 55% y el grupo Otros sumando 45% (15
empresas por debajo de 5% cada una). Esa diferencia refleja escalas industriales muy distintas, con plantas grandes integradas en bioetanol
mientras el biodiesel se apoya mayormente en PYMEs santafesinas.

Bioetanol — top 10 productores (llt. 12 meses) Biodiesel — top 10 productores (ult. 12 meses)
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COMPARIA AZUCA (C) =

83,9 (9%) Pampa Bio . 41,4 (6%)

77,6 (8%) Bio Ramallo . 40,7 (5%)

74,8 (8%) Bio Nogoya . 39,6 (5%)

49,1 (5%) Patagonia Bio — 38,8 (5%)

43,7 (5%) En. Renovable . 37,0 (5%)

30,0 (3%) Biobin . 35,5 (5%)
) a5 oves 7777777777777 i

T T T T

300 400 500
Miles Tn

Seahoard (C)

Bio Ledesma (C)

Diaser (M)

BioAgro (C) —

Bio Atar (C)

Bioenergética (C)

Otros

§

25 50 75 100 125 150 175 200 0 100 200
Miles Tn

o -

i i i i FUNDACION
Monitor de Biocombustibles Argentina ORGUATO DI TELLA



PRINCIPALES COMPRADORES DE BIOCOMBUSTIBLES
El mercado de biocombustibles opera acorde a los cortes obligatorios, por lo que la demanda replica la participacion de las principales
petroleras en las ventas mayoristas de combustibles liquidos. En la practica, la estructura de compradores refleja la distribucion del mercado

interno de gasoil y naftas, con las refinadoras integradas fijando el ritmo de absorcion del corte.

Bioetanol — compradores (ult. 12 meses) Biodiesel — compradores (ult. 12 meses)
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PRECIOS

Biodiesel

$ 1.924.080

S/Tn - Julio 2026
m/m +3,5% vs jun-2026

a/a +47,7% vs jul-2025

Bioetanol Cafia

$1.043,6

S/litro - Julio 2026
m/m +2,0% vs jun-2026

afa +30,4% vs jul-2025

Biodiesel

USD 1.294

USD/Tn - Julio 2026
m/m +1,0% vs jun-2026

afa +25,9% vs jul-2025

Bioetanol Caia

usD 0,70

usD/litro - Julio 2026
m/m -0,5% vs jun-2026

afa +11,1% vs jul-2025

Bioetanol Maiz

$ 956,5

S/litro - Julio 2026
m/m +2,0% vs jun-2026

afa +30,4% vs jul-2025

Bioetanol Maiz

UsD 0,64

usD/litro - Julio 2026
m/m -0,5% vs jun-2026

afa +11,1% vs jul-2025

Biodiesel exportacion | Implicito

USD 1.280

UsD/Tn - Julio 2026

afa +8,8% vs jul-2025

Spread biodiesel local- Expo

+USD 14

USD/Tn - Julio 2026

afa -109,4% vs jul-2025

En julio el biodiesel doméstico cotizé USD 1.294/tn, subié 1,0% m/m y 25,9% i.a. El bioetanol de cafia se ubicoé en USD 0,70/l y el de maiz en
USD 0,64/1, ambos retrocedieron 0,5% m/m y avanzaron 11,1% i.a. en délares, con precios fijados por resolucion.

El biodiesel exportable implicito trepo a USD 1.280/tn en julio y dej6 al precio interno con una prima de apenas USD 14/tn, spread que casi
desaparecio frente a los USD 37 de junio, con lo que el mercado externo quedé practicamente en paridad con el interno.
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ESTADISTICAS SOBRE PRECIOS

Medido en pesos, los aumentos interanuales resultaron fuertes (biodiesel 47,7%, bioetanol 30,4%) pero reflejaron principalmente el ajuste
nominal por inflacién, con promedios moéviles de 12 meses que crecieron entre 32,5% y 54,6% i.a.

En doblares la lectura es mas informativa, el biodiesel doméstico avanzé 16,3% en el promedio de 12 meses mientras el bioetanol quedo
practicamente plano (retrocedi6 0,4%), lo que muestra recomposicion real de los margenes del segmento diésel frente a un etanol estancado.

El precio de exportacion implicito crecié 10,0% en el promedio de 12 meses, consistente con un mercado externo en recuperacion pese a la
debilidad de los volimenes.

Ult. mes Mes ant. o Igual mes Am O Var.
_ UUI-ZOZE) (jun_zozs) S “

Biodiesel (miles S/Tn) 1.924 1.858 +3,5% 1.302 +47,7% 1.727 1.118 +54,6%
Bioetanol Cafia (S/Iitro) 1.043,6 1.023,2 +2,0% 800,0 +30,4% 958,8 723,4 +32,5%
Bioetanol Maiz (S/Iitro) 956,5 937,8 +2,0% 733,3 +30,4% 878,8 663,0 +32,5%

Biodiesel (USD/Tn) 1.293,9 1.281,4 +1,0% 1.027,9 +25,9% 1.217,6 1.046,9 +16,3%

Bioetanol Caiia (USD/I) 0,702 0,705 0,5% 0,631 +11,1% 0,676 0,679 0,4%

Bioetanol Maiz (USD/I1) 0,643 0,647 -0,5% 0,579 +11,1% 0,620 0,623 -0,4%
Biodiesel exportacion (USD/Tn) 1.280,0 1.244,8 +2,8% 1.176,1 +8,8% 1.161,4 1.056,0 +10,0%

* Biodiesel exportacion: tltime dato disponible jul-2026.
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS

Las series en dolares desde 2010
muestran que el biodiesel
doméstico (USD 1.294/tn) se
ubicé por encima de su media
movil de 12 meses, en la zona alta
del rango histérico post-2022
aunque lejos del pico de USD
1.580/tn.

El precio implicito de exportacion
(USD 1.280/tn) sigui® una
trayectoria similar pero con mayor
volatilidad.

El bioetanol de cafia (USD 0,70/)
y de maiz (USD 0,64/l) operd en
niveles bajos en  términos
historicos, ya que el segmento
etanol nunca recuperé los valores
reales de 2014-2018.
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PRECIO IMPLICITO DEL BIODIESEL EXPORTADO

Precio mensual === Media mévil 12m

El precio implicito del biodiesel exportado (USD 1.280/tn en
julio 2026) mostrdé una recuperacion gradual desde el piso
de mediados de 2024 (USD 950), aunque permanecié por
debajo del pico de 2022 (USD 1.800). b
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Comparativo anual
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BIOETANOL A BASE DE MAIZ

Bioetanol — Maiz
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BIOETANOL A BASE DE AZUCAR

Bioetanol — Azucar
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BIOETANOL TOTAL

Bioetanol — Total
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BIODIESEL TOTAL
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® Res. 188/2026 — El biodiesel sube 4%: $2.001.063/tonelada para agosto y supera el umbral de los 2 millones (Sec. de Energia,
03/08/2026)

La Res. 188/2026 fij6 el precio de adquisicion del biodiesel para la mezcla obligatoria con gasoil en $2.001.063/tonelada, un alza del 4% frente
a julio. Rige con plazo de pago de 7 dias corridos. Se suma al reciente retoque de los impuestos a los combustibles, con presién sobre las
pizarras del surtidor.

® Res. 189/2026 — Bioetanol de agosto: cafia $1.061,878/litro y maiz $973,244/litro (+1,75%) (Sec. de Energia, 03/08/2026)

La Res. 189/2026 fij6 el bioetanol de cafia de aztcar en $1.061,878/litro (+1,74%) y el de maiz en $973,244/litro (+1,75%), con plazo de pago
de hasta 30 dias. Junto con el biodiesel, ajusta los costos de los insumos de mezcla obligatoria en un contexto de contencién de precios en el
surtidor.

@ El debate por biocombustibles tensiona al Senado: se pospuso una semana la firma del dictamen (Infobae, 26/08/2026)

En una reunidn que casi termina mal, el plenario de Mineria/Energia y Presupuesto pospuso una semana la firma del dictamen (se prevén
varios). La disputa central es azlcar (bioetanol) vs. maiz/soja (biodiésel), con cruces dentro de las propias bancadas. Royén asumid la
presidencia de la Comisidn de Mineria.

@ El Senado debate cambios en la ley de biocombustibles y busca avanzar hacia un dictamen (Parlamentario, 26/08/2026)

El plenario, en el Salén lllia, designd autoridades: Royén (presidencia), Fama (vice) y Cervi (secretario). Se analizan proyectos de Avila,
Carambia/Gadano, Vigo/Espinola, Bullrich, Roydn, Arce/Rojas Decut y Capitanich. La discusién continuara la préxima semana para consensuar
un texto comun.

o El oficialismo insiste con la ley: el capitulo de biodiésel sigue sin consenso (Politica y Medios, 26/08/2026)
El Proyecto S-809/26 (Bullrich) vuelve al plenario, pero el capitulo de biodiésel sigue trabado por el impacto sobre las pymes del interior. La
resistencia es tan fuerte que empezd a fracturar el propio tratamiento de la ley, separando el avance del bioetanol del de biodiésel.
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e Las pymes proponen llevar al 12,5% el corte de biodiésel y alertan por el proyecto oficialista (La Nacién, 18/08/2026)

Cepreb propuso un corte de 12,5% dividido en tres segmentos con licitaciones, como alternativa al proyecto Bullrich (10% + apertura).
Advierte que el texto favorece a las aceiteras integradas y desplaza a 25 pymes (Santa Fe, BsAs, La Pampa, Entre Rios, San Luis) con cupo de
873.588 t. El 12,5% fue acordado entre Cepreb, Casfer y Carbio.

e En medio de criticas pyme, la agroindustria (CIARA-CEC y CARBIO) respaldé el proyecto Bullrich (Energia Online, 20/08/2026)

CIARA-CEC y CARBIO negaron un acuerdo con Cepreb y respaldaron el proyecto oficialista, pidiendo avanzar hacia el dictamen para la media
sancion. Ven viable subir el corte al 12,5% sin sacrificio fiscal, ya que todo aumento de biodiésel mejoraria el precio de las exportaciones de
aceite de soja.

e Marcos Bulgheroni (PAE): quiere invertir en biocombustibles y exportar si sale la ley y se levanta la restriccidn (La Nacién, 06/08/2026)

El CEO de PAE condiciond una eventual inversion al texto final de la ley, que hoy no permite a las refinadoras participar de la produccién. 'Lo
gue va a hacer que la industria funcione es que agrandemos la torta', con foco en proyectos de exportacidn. Los proyectos se estudian hace
anos, con distintas localizaciones.
® Bio4 invertira US$70 millones para ampliar su produccién de bioetanol de maiz en Rio Cuarto (Letra P, 07/08/2026)

Bio4 (junto con ACA y Promaiz) invertird USS70 M entre 2026 y 2028 para superar los 900 m3/dia de bioetanol, demandando ~800.000 t de
maiz al afo. La inversién anticipa el nuevo marco regulatorio que elevaria la participacidon del etanol en naftas, en un modelo de biorrefineria
circular (aceite, alimento animal, biofertilizantes).

e La nueva racha del agro: empresas activaron inversiones por US$3.800 millones, con foco en biocombustibles (El Cronista, ~19/08/2026)

El repunte inversor del agro incluye la ampliacién de Bio4 (USS70 M), la planta de aceites para biocombustibles avanzados de ACA en Timbues
(USS20 M) y nuevos joint ventures de crushing. El contexto: cambios en el esquema de derechos de exportacidn y expectativa por la nueva ley
de biocombustibles.
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Normativa y Noticias

@ Brasil pone en marcha el programa de SAF: Lula firmé el decreto que regula el ProBioQAV (BioEconomia.info, 13/08/2026)

El 12/08 Lula firmo el Decreto 13.094/2026 que reglamenta el Programa Nacional de Combustible Sostenible de Aviacidn. Obliga a reducir
emisiones de la aviacion doméstica desde 2027 (1%, hasta 10% en 2037), con un novedoso sistema 'book-and-claim'. Proyecta 2.100 M de litros
de SAF en 2030 y evitar 8 M de toneladas de CO2.

@ Brasil regula también la captura y almacenamiento de CO2 (CCS) junto con el SAF (Felsberg / DOU, 13/08/2026)
En paralelo al SAF, el Decreto 13.095/2026 establecid el marco regulatorio para la captura, transporte por ductos y almacenamiento geoldgico
de CO2, bajo competencia de la ANP. Ambos decretos reglamentan la Ley 14.993/2024 ('Ley del Combustible del Futuro'), consolidando la

agenda de descarbonizacion brasilefia.
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